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Par Romain Dion

Introductions en Bourse 2015 : des gagnants et des perdants
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L'action Amoéba a gagné 316,9% depuis son entrée en Bourse en juillet dernier (©amoeba-biocide.com)

Sur les 37 sociétés arrivées en Bourse I'an dernier, seulement 15 sont en hausse sur le prix de
vente. Un maigre bilan qui doit encourager les épargnants a plus de sélectivité et les agents
introducteurs a des prétentions moins exigeantes sur les valorisations.

Le bilan des introductions a la Bourse de Paris en 2015 réalisé par Yannick Petit, président d’Allegra Finance,
entreprise spécialisée dans le financement des PME, montre des performances trés contrastées, qui vont de
+316,9% pour I'action du producteur de biocide Amoéba a -56,4% pour le titre du spécialiste du recyclage des
résidus pétroliers, Ecoslops.

En 2015, trente-sept sociétés ont été introduites en Bourse (au plus haut depuis 2010), dont vingt-deux sur
Euronext (la meilleure année depuis neuf ans) et quinze sur Alternext. On est encore loin du sommet de 2007
qui avait compté soixante-trois opérations.

Prés de 5 milliards levés en 2015

Les montants levés ont atteint 4,8 milliards d’euros dont 1,5 milliard pour Amundi, 939 millions pour Spie, 879
millions pour Europcar et 750 millions pour Elis. Le montant moyen levé sur Alternext est beaucoup plus
modeste a 9 millions d’euros.
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Le secteur de la santé a représenté 43% des offres au public, soit douze opérations sur vingt-huit dont neuf
biotechs. Viennent ensuite les biens de consommation et les services a I'industrie (quatre opérations chacun).

Sur les trente-sept actions nouvellement cotées en 2015, seulement quinze d’entre elles affichent un gain sur
le prix de vente au public (moins d’une sur deux).

Cinq fortes hausses, mais beaucoup de baisses

Hormis Amobéa (+316,9%), quatre autres titres enregistrent des gains spectaculaires : Poxel (+98,8%),
Sensorion (+92,1%), Biophytis (+91,3%) et Focus Home Interactive (+91,1%). Les trois premiers sont des
biotechs (diabéte, pathologies de I'oreille interne, dégénérescences liées au vieillissement), le quatriéme est un
éditeur de jeux vidéo.

Ce sont aussi des biotechs qui figurent parmi les plus nets replis depuis leur introduction: Abivax (-33,6%),
Cellnovo (-29,9%), Ose Pharma (-21,6%).

La rédaction du Revenu est heureuse d'avoir encouragé la souscription des plus belles réussites de I'an passé.
Mais le faible succés des introductions en Bourse peut étre mis sur le compte de prix de vente souvent trop
élevés, sans réelle décote, et de prévisions de développement parfois trop peu réalistes et tres vite démenties
par les faits.

Nous regrettons aussi que de trop nombreuses entreprises arrivant en Bourse ne fassent pas |'effort de
communication nécessaire aupres du grand public, en ne s'adressant qu'aux investisseurs institutionnels.
Résultat: une faible participation des épargnants, un cours de Bourse plus volatil et un titre peu actif.



