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Soit l€quivâlent
de la iapitalisation dAlstom

ï8,5 rois

PER 2O'I5
MOYEN'

CROISSANCE MOYENNE
DU CHIFFRE D'ÀFFAIRES
ESTIMÉE PoUR 2015

* 32 olo

'sùr là bâse deE sôciétés
àiienduês rentables en 2015

Dix ans après sa création, Alternext
ffmïn Ce marché non réglementé consacrë aux PME t'ête ses dx ons d'existence.. S'il n'o pos été épargné

de toille moyenne de tous secteurs, qui ont

e 17 mai 2005. un narché
d'rne nouveile nature
s'ouwâit aux PME i\ Paris 

'
Alternext. Un marché non

réglementé (au sens des directives
européennes). âdapté âux entrepri-
ses ayant besoin de ia Bourse pour
se développer mais n'ayant pâs les

moyens d'en subir toutes les
contraintes. DLr ans plus târd, Alter-
next Paris est bien installé dans le
paysage botrrsier âvec 239 intro-
d[ctions et 4,1 mil]iards d'euros
levés (dont 1,4 nilliard sur le mar-
ché primaire). Auiourd'hui, les
180 sociétés qui y sorlt cotées pèsent

de I'ordre de l0 milliuds d'euros.
<< Err 2004, ies direclives européen-

nes se sonl imposées à nous. ovec

d0vontoge d€ règles et sons distinctiolt

enûe mltinofion0les et PME. On o eù

i?couls à un biois en créonl un moi{hé
djt 'Jl0n réglementé': Altemext ett un

morché contrûctuei, les sociérés slgn€nt

un controt ovec Eutonext o, explique

Yannick Petit, président-directeu
général du listing sponsor Allegra
Finance (lire lencddré pag€ ci-cOntr'€).

Plus solide que
le Nouveau Marché

Du haut de ses l0 ans, Alternext
Paris peut se targuer d'avoir rempli
ses objectifs sans tonber dans les

travers de son prédécesseur âu des-

tin funeste, le Nouveau Marché,
einporté par I'explosion de la bulle
Tnternel. <( Lo créotion rlu Nouveot
M(rché en 1996 avoit 0uverl lhccès de

lo Bourse d des entrcprijes plus ieunes,
plûs risquées et enfi'ées essentiellentelt
por oùgmentolion de copitol.

Celo o dolrré lieu d dPs excès: olt o

oinsi occueilli o lû cote des sociétés à

l'étet de ptojet, trOp immotures, sOus-

cûpitfllisées, t0ufes isstr€s clt sect€ur

techtroiogique. Des erreùrs qui 0nt
conduil d mettr€ sur pied un mcrché

pilN solide, plus pérenne ), se soLrljert

âprès 419 millions en 2007.
fannée 2015 pourrâit venir colfir-
rrer une accélérati0n entanée en
2014 puisque 67 millioN d'euros ont
été levés depuis ]e début de I'mnée,

soit déjà les deux tiers des montants
levés duant I'ensemble de l'm passé.

Un thème
d'investissement

Ce marché âux règles âlIégées n'a
pas à rougrr face aux compartinents
réglementés dévolus aux valeurs

moyennes, et les

4r1
hfrds€

LEvÉs suR
ALTERNEXT

DEPUIS 2OO5

gérants spécialisés sur ce segment
ne font pas de discrimination.

" Comme le compoÉiment c dEuro-
next, Alternexl recèle de bonnes Voieflrs

et des dtres ar éviter des pépites et des

voleurs /ontônres r, remarque Iean-
FranÇois Delcajre, gérant du fonds
l)écoûvertes de HMG Financ€.

Mieux: il devient un thène
din\eslis5rnrent pout des maison.
d'envergure. < Une société d€ gestion,

pour le compte d'ùn gros investissetrl

nOus o demoldé spécitiquement uj]e
selecriol {lp voleurs corees sur' 4lter

€NeoRE Loric DE uÂGE o'oR DE too6-3o0?
Nombre de nouvelles cotations par an depuis 2005

next, cor ce morché regroupe d€s socié-

tés q[i portûgent ceffoin€s coroctéristi
ques i rhlolliiques, innov0ntes, o lorle
cr0issonce >, confie Charles Louis
Planacle, chez Midcap Paftners, qui a

recomrandé poLlr le rroyen tenne
Solutions 30, I(indy ou encore Voya-
geurs du Monde. Une tenclance inté-
ressante, à corditior qu'Altemexl
conserve durablement ses spécifici-
tés fàce à Euronext. Or n les obligc-

ti0rN tendent al converger, note Ieân-
Frânçois Delcaire. A l'origine, Alter
next étoit tlès sùnpiiié. Auiourd'hui, les

offres de retroit et les Opr0 sont possi-

bl€s srrr Alternext et d i'invers€ I'intor

motion trimestrielle n'est plùs Obligo

tOire pOur Ies sociétés colées sûr l€

nrorché réglenrenté. '
En dressant ce bilan décennal,

Ya[nick Petit constate avec regret
que le plâcement privé n'â pas ren-
porté les suffrâges escoinptés. Cette

année. al]cur des six émetteurs arri-
\'és sur Altern€xt Paris n'â fait ce

chol\. ( Les investisseurs Ont peur qu'il

n'y oitpos suilisorn
nent de liqtri

r*;

Yarnick Petit. Un
coup d'æil suffit
pour constater la
diversité sectorielle

dAlternext où ies
valeurs technologi-
ques ne concen-
trent même pas ùn
cinquième des
énetteurs (voir ie
grcphique). Le mr'
ché n'est totrtefois
pas passé entre les

gouttes cle lâ crise
fûEncière de 2008.

La faiblesse des
fonds levés à cette
période en ténoi-
gne : 42 millions
d'euros en 2008,
5 millioN en 2009

€4

Président d'ËnterNext-
depuis 2013, vous aviez
participé à l'élaboration
dAlternext en 2005, en

ub tant que représentant
7Y d'oddo corporate Finmce,

Quel bilm fâites-vous des

dix ms d'Altemut Ptris ?

Le marché a fait ses pretL
!es, alors qu'à l'époque il
suscitait des interrogâtions.
Sa création a coTncidé avec

iâ refonte de iâ cote. qui a

m dispilaîue le second et

e nouveâu narché.
Lobjectif étâit d'offrir une
alternative de cotation

( Ce n'est pas un marché plus
aru PME âvec des conditions simpli-
fiées et des règles de fonctionnement
allégées, tout en garântissant un
cadre de séanrité et de transpârence

aux ùr€stisseurs. Le pari est réussi :

€nviron 240 PME ont finalce leurs
projets de développement. 4 nlii-
liilds d'eùros de foncls ont été le\és.

La diversification des sources de

fhancement est d'autant plus impor-
tante âloN que I'accès au créclit ban-
caire est devenu plus compliqué.

Les particuliers ont-ils adhéré
à ce marché ?

Alternext a attiré des investisseurs
institutionnels comme individuels.
Depuis 2012, les offres publiques su

AlterDext sont sursouscrites en
moyenne presque deu fois. La pafiie
résenée aux particrdiers enregistre
un taux de sursouscription qui
dépasse 6 fois. Certaines opérations
auraienl mêne pu être entièlement
souscrites par les pafticuliers,
comme Alevia, Focus on encore Car-

bios. A noter que 20 co environ des

encoun sonl détenus par des irves-
tisseurs hors de France.

Est-il plus risqué d'investir sur
Alternext que sr un marché
réglementé ?

ll ni a pas de différence entrc inves-

tir dans une valeur moyenne sur
Alternext or1 Ëuronext. Ce n'est pas

plus risqué. Les entreprises qtri font
Ieur entrée sur Altefirext sor]t étu-
diées avec Ie lllême soin par I'AI{F et

Euronert, selon les mêmes standards.

[1 peut y avoir des histoires qui se ter-
mineff plus ou moins bieD, comme
sur dimporte quel mtrché.

Etes-vous satisfait du suivi
des vâleus Altemext pil
les mallstes finmciers ?

Améliorer 1e snivi des valeurs
molrnnes reste un enjeu essentiel.

Une valeur sur deux cotée sur Alter-
next est sllivie pâr âu moins ut ana-

lyste. Nous avons pris des initiâtives
en 2014. comme le parfenJtat a\ e(

\4orningsrar qrri publie des ilotes
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Paris pèse près de 10 milliards d'euros
par les cycles boursiers, le successeur du dét'unt Nouveou Marché o répondu o une demonde d'émetteurs
levé au total 4 milliards d'euros depuis 2005.

De son côté, Philippe Flottùlguer,
président dAlist, I'associatiol) fran-

çaise des Listings Sponsors, plaide
pour qu'Alternext s'oriente dalan-
tage vers les valeurs technologiques
au sens large, " des enheprises inno-

vontes, d€s voleurs de croissdnce ), à
I'imâge de sociétés récemment arrÈ
vées sur le narché conune lcoslops
et Tronics. < Nous esscyons cussi de

foire venir eD Bourse des s0ciétés 'icorn"

connues dcns le grond public ou le

Bt0B, nlois celo nécessite un importont
tlo\&l pédogogique >, constate-t il.

Parni les 180 valeurs cotées sur
Alternext, nous profitors cle cet
anniversâire pour voLrs proposer
trne sélection de 10 sociétés, issues

de secteLlrs vtriés, mais avec un
penchail marqué pour I'iltnovâlioll.
Autant de bougies stNceptibles de

briller dans votre pofiefeuille.
MURIEL BREIMAN

. UNE sÉLÉcnvtrÉ s'rMPosr
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Publications allégées
Les sociétés cotées sur Alter-

next peuvent se contenter d'une
publication en normes comptables
françaises et non en IFRS et d'un
historique de deux années de publi-

cations de comptes âvant I'inlro-
duction, contre trois ans sur le mar-
ché réglementé. Elles peuvent par

ailleurs s'affranchir d'un rapport sur

le gouvernement d'entreprise et le

contrôle interne et se passer d'un
comité d'âudit.

Avantâge fiscal
Le mârché non réglementé peut

ouvrir droit à une réduction d'lsF
dans le cadre des augmentâtions de

capital (au moment de l'introduc-
tion ou aprês). Un avantage fiscal
d'un maximum de 45.000 € qui
n'est pas âssuré puisque son mon-
tant est plafonné à 2,5 millions
d'euros par société. Ce montant
devait être relevé à 15 millions en

vertu d'une dirêctive européenne
pârue en 2014 applicable en théorie

sans transposition en droit français.

Dans l'attente d'une révision du

code général d€s impôts, lês émet-
teurs s'abstiennent pour l'instant de

modifier ce plafond.

Listing sponsor obligatoire
Ce statut a été créé avec Alter-

next. Banque d'investissement ou

société de conseil, il accompagne

les émetteurs dans leur introduction

en Bourse et tout au long de leur vie
sur Alternext.

Le placement privé en option
Les émetteurs peuvent sauter la

case . offre publique " et se passer

des petits actionnaires pour entrer

sur Alternext. Dâns ce cadre, seuls
les investisseurs dits " qualifiés.
sont habilités à souscrire. A noter
que certains intermédiâires permet-
tent à des particuliers jugés avertis

de participer à ces opérations. Pour

la société qui entre en Bourse, cette

formule permet des économies de
coûts de communicâtion et de frais
juridiques (le coût d'une introduction

avec offre publique est estimé entre
8 et 12 % des fonds levés, un place-

ment privé permet de réduire ce

montânt de 20 à 30 %).

dité quond le public rle souscrit pos loru

de I'introductio[ obseruet-i]. L'échec

de celte option tienl ûussi à une recher

che de séûrilré: le viso de IAMF rcis

sure. > Un visa qui n'est effective-
ment pas requis dans ie cadre d'un
plâcement privé car l'épârgne publË
que n'est pâs sollicité€. Moins oné-
reuse et plus rapide, cette Dréthode

fonctionne mieu outre-Mmche. En

France, elle peut constituer ure pre-
mière étape boursière avant de solli-
citer l'épargne publique lûrs d'Lrne

augmentation de capital.

UNE FORTE DIVËRSIFICATION SËCTORIELLE
Répartition du nombre d'émetteurs, par secteur d'activité

Télé.oms 2%

LEs TROIS PLUS
GRÛSSES CAPITALiSATIONS

@r.a]w

DE SOCIETES

RÊNTABLES EN 2OI4

rNque >
d'anâlyse financièr'e qualltitative sur
les valeurs technologiques couvertes
par fnrerNex. et la reducrion des fta.s

de négociation poUr les ùrtennédiai.res

financiers qui publient une analyse
financière régulière sur les valeurs
moyennes.

Est-il aisé de pâsser d'un
conpiltûnent à un âutre ?

Li derner(l)e esr plutôt simple. Depuis

2010, 33 sociétés sont passées d'Eilro-
ll€K d \l(elnexr. A Iinrrse, 5 sociéLes

issues dAltemert se sônt transférées
sur 1e marché réglenlenté, à l'image de

Genfit. Cela répond à une logique de

taille. de croissance et de besoins de
finâncement.

575 M€

Figeac Aéro

tES TROIS MÊILLÉURES PERFORMANCES
DEPUTS LE DÉBUT DE I]ANNÉE

+ullol, +148"1"

+75'1"
Tuto4pc.com

cellectis Grcup 
lscool

1.003 M€

485 !r€

Cellectis DirectEnetgie

1'1IEHfln[,
"Wendel, une /ongue nudition entreprcneuriale rtu seruice clt /'inuestissement de bng terme

AVIS DE CONVOCAf,ION
À uesseMelÉe cÉruÉnelE MtxrE DU s JUIN 2015

" Actionnaires de Wendel, votre Assemblée générale mixte se tiendra, Ie vendredi 5 juin
æ15 à 15 h æ, au Palais Brongniaft, Place de la Bourse, 75002 Pais. "

Lavis de réunion, valant avis de convocation, publié au Bulletin des Annonces Légales
et Obligatoires (www.journal-officièl.gouv.frlbalo) le 15 avril 201 5, contient I'ordre du jour,

le projet des résolutiôns et les modalités de participation et de vote.

Vous pouvez le consulter également sur le site de la Société ww.wendelgroup.com,
dans l'" Espace actionnaires ", rubrique u Assemblée générale '.
ll sera proposé à cette Assemblée de verser un dividende de 2,00 euros par action,
avec une date de détachement le 1 0 juin 201 5 et une mise en paiement le 1 2 juin 201 5.

Vous powez vous ptocurer le dossier de convocation :

e pour les détenieurs de titres au nominatif :

aupres de la SociéÎé Générale,
Seruice des Assemblées
cs 30812
32 rue du Champ de Tir
44 308 Nantes Cedex 3.

. pour les détenteurs de tilres au porteur
auprès de votre intermédiaire linancis.

Comment voyez-vous I'avenir
d'Altemst?

Alternext a encore de beaux jours
devant lui. Il faut \:eiller à naintenir la
q[alité de ce narché et accroître ]a
\isibilité des entreprises qui y sont
cotées. Nous sommes dans une ten-
dance de fond de désintermédiâtion
frrarcière où Ies ilrâlclrês sor)l appeles

à jouer un rôle cloissant dans le finan-
cement de l'économie. Les ùritiatives
européelures actuelles devraient per-
nreftre de Ia( iliter I attè: aur maches
de capitarx. te développement dAlter-
nexT s'inscflt complètenlent dans cette

iogrque. PROPOS RECUEltlts PAR iiL B.

' dont Altemext est une filiale


