L’activité des IPO portée par les valeurs
moyennes
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Sur les six premiers mois de 2018, les fonds levés a Paris
ont chuté a 253,8 millions d’euros faute de grosse
introduction en Bourse.

Entre les craintes liées a la Corée du Nord, celles d’'une guerre commerciale opposant
les Etats-Unis au reste du monde, les menaces de dévaluation chinoise, le retour de
l'inflation, la volatilité des cours du pétrole ou la montée des populismes, les sujets
d’'inquiétude n'ont pas manqué au premier semestre 2018. Suscitant la méfiance des
opérateurs. A Paris, le Cac 40 n’a gagné qu’'un modeste 0,21 % depuis le 1er janvier.
Cette situation n’a pas été sans conséquence sur les introductions en Bourse. Si I'on
comptabilise neuf opérations depuis le début de 'année, soit deux de moins qu’a la
méme période de 2017, I'écart en valeur est bien plus significatif car seuls 253,8
millions d’euros ont été levés lors de IPOs par offre au public (huit opérations sur neuf)
contre prés de 1,8 milliard un an plutét, ou huit IPOs avaient également été réalisées
par offre au public. « Cela s’explique par I'absence de grosse IPO par offre au public
sur les compartiments A et B du marché Euronext et donc par une activité qui a été
entierement portée par les valeurs moyennes », commente Yannick petit, le PDG
d’Allegra Finance. Avec 43,7 millions d’euros levées, I'lPO de 2CRSlI, le concepteur et
fabricant de serveurs informatiques, représente I'opération la plus importante a la
Bourse de Paris. Elle est suivie de l'introduction de Kalray (43,49 millions d’euros

levés) et celle de Cogelec (38,68 millions).



Dans le détail, le marché réglementé d’Euronext Paris a accueilli quatre IPOs, contre
neuf I'an dernier, et Euronext Growth cing, contre trois au premier semestre 2017. «
Les 3 IPOs réalisées sur le compartiment C d’Euronext ont permis de lever 37 millions
d’euros en moyenne, ce qui se situe parmi les deux meilleures moyennes des dix
derniéres années, au méme niveau qu’en 2017, souligne Yannick Petit. Les 5 IPOs
réalisées sur le marché Euronext Growth montrent une tres forte progression des
montants collectés par les entreprises sur ce segment,puisque les 141 millions d’euros
levés au cours de ce premier semestre constituent déja le montant le plus important
levé au cours des dix derniéres années sur Euronext Growth (ex Alternext). » L’ancétre
d’Alternext offre donc aux PME-ETI une source de financement significative avec des

contraintes plus adaptées a leur taille.

Autre bonne nouvelle, le taux de souscription global moyen a été de 2,3 fois les
montants proposés, avec des pics a 4,72 pour Dontnod Enterntainment. Ce dernier
affiche d’ailleurs la meilleure performance boursiére parmi les sociétés ayant rejoint la
cote en 2018 : I'action gagne en effet 23 % depuis le 18 mai, contre 8,1 % pour 2CRSI
(entré le 21 juin) et 4,9 % pour Cogelec (13 juin). Voluntis est relégué en bas du

classement, le titre perdant 13,2 % depuis son introduction le 29 mai.



